Korelasyon, iki degisken arasindaki istatistiksel iliskiyi 6lger. Bu iligki,
degiskenlerin birbirine nasil tepki verdigini gosterir, ancak sebep-sonug¢ anlamina gelmez.

Pozitif Korelasyon (+1'e yakin):

e ki degisken ayni yonde hareket eder.
Ornek: Dondurma satislari artinca deniz bogulma vakalari artar
(sicaklikla baglantili).

Negatif Korelasyon (-1'e yakin):

e ki degisken ters yénde hareket eder.
Ornek: Semsiye satislari artinca giines kremi satislari diiser (yagmurlu hava ile
iligkili).

Asagida siz degerli Kripto ve Borsa 6grencilerime isik tutmasi igin

e ALTIN

e BITCOIN

e BORSA(BIST/NASDAQ)
e DXY VE VIX

Korelasyonlari topluca verilmistir.
Aydin BILEK

ALTIN KORELASYONU

Veri/Faktor Kore.l.asiyon Agiklama
Yonu

Dolar Endeksi (DXY) Negatif DoIar.guc,jIendlk(;e altin fiyatlari genelde diser
(ters iligki).
Yiksek enfl I kici 5

Enflasyon Verileri Pozitif Uksek enflasyon altini cekici yapar (deger
koruma araci).

Faiz Oranlar Negatif A"rtan.falzler aItl.nln firsat maliyetini ylkseltir
(6zellikle reel faizler).

Borsa Performansi Negatif Blsk istahi arttikca altin talebi dusebilir (glivenli
limandan cikis).

Jeopolitik Riskler Pozitif Belirsizlik donemlerinde altin talebi artar.

Petrol Fiyatlar Pozitif Yulfsek enerji mallyetle.rl enflasyonu
tetikleyerek dolayli etki yapar.
Enfl ksli tahvilleri k

Reel Getiri (TIPS) Negatif nrlasyona end'e' sli tanhvillerin getirisi arttik¢a
altin zayiflayabilir.

Merkez Bankasi Amlar: Pozitif Bankalarin altin rezervlerini artirmasi fiyatlari
destekler.

Kisa Vadede: Spekilatif hareketler ve teknik gostergeler de etkili olabilir.

Giliglii Korelasyonlar: Dolar endeksi ve reel faizler genelde en belirleyici faktorlerdir.

Tablo genel trendleri gosterir; 6zel durumlarda (6rnegin eszamanli krizler) iliskiler
degisebilir.




BITCOIN KORELASYONU

Veri/Faktor Kore.l.as.yon Aciklama
Yonu

Risk Algisi (Borsalar) Pozitif B|tc0|r.1, Nasda.q./S&P 500 gibi riskli varliklarla
genellikle pozitif korelasyonlu.
Dolar Endeksi (DXY) Negatif Dolar gliclendikce BTC (ve diger kriptolar)
genelde zayiflar.
Fed Faiz Kararlari Negatif Faiz artislari BTC'yi baskilayabilir (riskli
varliklardan ¢ikis).
Yiksek enflasyon BTC'yi "dijital altin" olarak
Enflasyon Verileri Degisken destekleyebilir, ancak Fed'in sert tepkisi fiyati
dugurebilir.
BTC Spot ETF Akislart Poazitif ETF'lere glrer.m fon artisi fiyati yikseltir (arz-
talep dengesi).
- Bliyuk Balina Hareketleri: Fiyati etkileyebilir.
On-Chain Veriler Cesitli - Hodl Egilimi: Uzun vadeli tutulum fiyati
destekler.
Kiiresel Regiilasyonlar Negatif SI‘I.(I ‘(.juze.r?lemeler veya yasaklar BTC fiyatini
dusurebilir.
Pozitif Arzin yariya inmesi genelde fiyat artisiyla
Halving Olaylar (Uzun sonu »Ilam\r{ (tarihsel%eriler) ' W
Vadede) ¢ '
Stablecoin Likiditesi Pozitif | >taPlecoin araindaki artig (USDT, USDC) kripto
piyasasina likidite saglar.
o .. Destek/direncg seviyeleri, RSI, hacim gibi
Teknik | Degisk
eknik Gostergeler eslsken gostergeler kisa vadeli hareketleri etkiler.
Kisa Vadede: Spekiilasyon, sosyal medya etkisi (6r. Elon Musk tweet'leri) ve manipulatif
hareketler fiyati etkileyebilir.
Altcoin Hareketleri: BTC'nin piyasa hakimiyeti (%50+), altcoinlerle iligkisini belirler (BTC
duslsi genelde altcoinleri daha ¢ok vurur).
Makroekonomi: 2022'den sonra BTC, geleneksel piyasalarla (6zellikle Nasdaq) daha glicli
korelasyon gosteriyor.




BORSA KORELASYONU

Agiklama

Veri/Faktor Kore.l.as.yon
Yonu

Sirketlerin kar beklentileri arttikga hisse

Dolar Endeksi (DXY)

Sirket Karlihgi (EPS) Pozitif senetleri yiikselir.
. . Merkez bankalarinin faiz artirmasi, borsalari
Faiz Oranlan Negatif . .
genellikle olumsuz etkiler.
o . Kontrolli enflasyon kabul edilebilir, ancak
Enfl Veril Degisk ’
nifasyon Vertler! eslsken yuksek enflasyon borsalari baskilar.
GSMH Biiyiime Verileri Pozitif Ekonomik blytme, sirket karhligini artirarak
borsalari destekler.
issizlik Verileri Negatif Issizligin artmasi eko"nc_).mlk.y.ava§lama isareti
sayilir ve borsalari disurebilir.
Negatif
(ABD disi Dolar giliglendikge, ABD disindaki borsalar (BIST

borsalar gibi) genellikle zayiflar.
icin)
Ham Petrol Eivatlari Degisken Enerji maliyetlerini artirarak sirket karliligini
4 Bl dusiirebilir (6zellikle ithalatcl Glkelerde).
Tiiketici Giiven Endeksi Pozitif Tulfetlc.l guver.n. arttikca harcamalar ve sirket
gelirleri artabilir.
.. Lo . Secimler, savaslar veya hikiimet krizleri
Politik Belirsizlik Negatif .
borsalarda volatilitete neden olur.
ABD ve A I ki ylkselisl ig
Kiiresel Piyasa Trendleri Pozitif . ve Avrupa borsa arl'nda ylkselisler, diger
piyasalari da olumlu etkiler.
Tahvil Getirileri Negatif Tahvil getirileri yukseldiginde hisse senetlerine

olan talep azalabilir.

hareketlerini etkiler.

Teknik Faktorler: Destek-direncg seviyeleri, hacim ve hareketli ortalamalar kisa vadeli fiyat

hisseleri petrol fiyatlarina duyarhdir.

Sektorel Etkiler: Teknoloji hisseleri faiz artislarindan daha fazla etkilenirken, enerji

ani hareketlere yol acgabilir.

Merkez Bankasi Agiklamalari: Para politikasi sinyalleri (QE veya faiz indirimi) borsalarda

iliskiler degisebilir.

Bu tablo genel korelasyonlari gosterir; 6zel durumlarda (kiresel krizler, pandemi gibi)




DOLAR ENDEKSI (DXY) KORELASYONU

Veri/Faktor

Agiklama

Korelasyon
Yonii

Faiz artislari dolari gliglendirir (yabanci

Getirileri

DXY Bilegimi: %57,6 EUR, %13,6 JPY, %11,9 GBP, %9,1 CAD, %4,2 SEK, %3,6 CHF.

Fed Faiz Kararlar Pozitif . . .
yatirimcl icin cazip hale gelir).
Yiksek enflasyon Fed'in sert tepkisiyle DXY'yi
ABD Enflasyon Verileri Degisken yukseltebilir, ancak kontrolsiiz enflasyon dolari
zayiflatabilir.
ABD GSYiH Biiyiimesi Pozitif Gugli ekonomik buylme dolar talebini artirir.
S I . issizligin artmasi ekonomik zayiflik isareti
Issizlik Veril N f
ssizlik Veriler! egatl sayilarak DXY'yi duslrebilir.
. Riskli varliklar yiikselirk I tvenli li
Risk istahi (S&P 500 vb.) Negatif iskli varliklar yukselirken dolar (givenli liman)
genelde zayiflar.
. . DXY'nin %57,6'sI Euro'dan olustugu icin Euro
Euro/Dolar Paritesi Negatif siiclendikce DXY diiser.
Emtia Fiyatlar Negatif Petrol/altin gibi emtla.l'flrn.'m fiyati arttik¢a dolar
genelde zayiflar (ters iliski).
Belirsizlik do leri lar glivenli varhk
Jeopolitik Riskler Pozitif elirsizli don?nj erinde dolar giivenli varli
olarak talep gordr.
Diger Merkez Bankasi . ECB(Avrupa), BOJ(Japonya) gibi bankalarin faiz
. Negatif . -~
Politikalari artirmasi DXY'yi baskilayabilir.
ABD Hazine Tahvili Pozitif Yiksek getiriler dolar talebini artirir.

Kisa Vadeli Dalgalanmalar: Spekiilatif ataklar veya beklenmedik haberler (6r. ABD siyasi
krizi) gegici sapmalara neden olabilir.

destekler.

Reel Faiz Farki: ABD'nin diger Ulkelere kiyasla reel faiz avantaji DXY'yi uzun vadede

degisebilir.

Bu tablo, genel trendleri yansitir; 6zel durumlarda (kiiresel likidite krizi gibi) korelasyonlar




VIX Endeksi (Volatilite Endeksi) ile korelasyon

Veri/Faktor

Korelasyon

Yonu

Agiklama

S&P 500 Performansi Negatif Borsa distiikge VIX ylikselir (ters iliski).
. . Piyasadaki belirsizlik ve dalgalanma arttikca
Borsa Oynakhgi Pozitif VIX yiikselir.
. . Beklenmedik faiz artislari veya hawkish
Fed Faiz Kararlar Pozitif actklamalar VIX'i ylkseltebilir.
Jeopolitik Riskler Pozitif Savas, siyasi kriz gibi belirsizlikler VIX'i artirir.
Ekonomik Durgunluk . issizlik artisi, GSYiH distisi gibi veriler VIX'i
. . Pozitif .. .
Isaretleri yukseltir.
Teknik Géstergeler Degisken Asiri a_1I|m/a§|r| satim sinyalleri VIX'te kisa
vadeli hareketlere yol agar.
Kredi Riski (CDS Spreadleri) | Pozitif Kredi risk primi arttik¢a VIX de yikselebilir.
Dolar Endeksi (DXY) Degisken Dolar gliclendikce VIX ylkselebilir (risk-off
ortaminda).
Emtia Fiyatlar Negatif P?trol/al"cl'n gibi emtialarin fiyati distiikce VIX
yukselebilir.
Borsa Hacmi Pozitif Yiksek islem hacmi genellikle VIX artisiyla

iliskilidir.

VIX Endeksi, S&P 500 opsiyonlarindan hesaplanir ve piyasa korkusunu 6lger.

Uzun Vadede, VIX genellikle ortalama seviyelere (15-20) donme egilimindedir.

Ani Yikselisler, kriz donemlerinde (2008, 2020) cok daha belirgin olur.

Bu tablo, genel egilimleri yansitir; 6zel durumlarda korelasyonlar degisebilir.




