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Haber: JPMorgan, Bitcoin ve Ether'i
Kredilerde “teminat” olarak kabul edecek.

Bu Haber Ne Anlama Geliyor?
Kurumsal kabuliin artmasi

e JPMorgan gibi bliytk bir finans kurulusunun BTC ve ETH'yi teminat
olarak kabul edebilmesi, bu varliklarin “kurumsal diizeyde finansal
arac¢” olarak algilanmasini kuvvetlendiriyor.

e  Bu durum, kripto varliklarin likiditesinin, finansal piyasalarla
entegrasyonunun ve “mesruiyetinin” artabilecegini distindtrtyor.

e Yatirimci agisindan “kripto sadece spekilasyon degil, geleneksel
finans sistemine yayilan bir varlik sinifi” mesaji veriyor.

Likidite saglama imkani

e BTC/ETH sahipleri, varliklarini satmadan nakit elde etme sansina
sahip olabilirler: teminat olarak kullanip kredi alabilirler. Bu,
vergilendirme ya da satis baskisi yaratmadan hareket etme avantaji
sunabilir.

e Boylece, varliklarini ellerinde tutarken baska finansal firsatlara
yonelme imkani dogabilir.

Piyasa giiveni ve fiyat lizerinde olumlu etki

e Bliylk bankalarin adimlar atmasi, yatirimci psikolojisi agisindan
pozitif olabilir; “kurumsal oyuncular da geliyor” algisi, talebi ve
fiyati destekleyebilir.

e Ozellikle orta-uzun vadede, “kripto varhklar sistemin dis1 degil
icine dahil” algisi giiclenebilir.

Ancak bu durum Volatilite ve teminat riski tasir:

e BTC ve ETH hala oldukga degisken fiyatlara sahip. Teminat olarak
kullanildiklarinda “teminat degeri diiserse kredi ¢agrisi (margin
call) riski” artar.

e Banka ya da araci kurum bu teminatlari degerlendirmek icin farkh
risk modelleri kullanacaktir; teminat likiditesinin diismesi ya da ani
fiyat diisusleri biyiik kayiplara yol acabilir.

Yukaridaki “Klasik” ekonomik bakis acisiyla bu haber “Sektorel Agidan”
olumlu gibi goriine bilir.

Ancak ben farkh bir acidan da bakmak istiyorum;

Komplo teorisyenleri tarafindan JPMorgan’in
“Kiresel Guglerin Masasi” oldugu sik¢a dile getirilir.

ABD’nin 37 Trilyon$ dis borg yiiki altinda oldugunu ve bu borcu Kriptodan
destek alarak kapatmak istedigi haberlerini duymussunuzdur.
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Banka Neden Kredi verir? Para Kazanmak igin

Ornek: 100.000 TL verir, 150.000 TL geri alir. Ama asagidaki 6rnekte Faiz
SIFIR farz edildi. Buna ragmen ne olur?

Hocam, Teminat olarak BTC,ETH almasi bizim igin iyi degil mi?
Peki, Hesaplayalim:

Diyelim ki JPMorgan’dan 100.000 TL kredi almak istiyorsun
ve Bitcoin’lerini teminat gosteriyorsun.

e 1BTC=100.000 TL (6rnek fiyat)

e Banka, riskten korunmak icin genelde
%50 teminat orani (Bizde daha) uygular.
Yani 100.000 TL kredi alabilmek igin
200.000 TL'lik (2 BTC) teminat gerekir.

Sonra ne olur?

Bir slire sonra Bitcoin’in fiyati 100.000 TL’den 70.000 TL'ye diiserse;
e Artik 2 BTC'nin toplam degeri = 140.000 TL
e Oysa bankaya olan borcun hala 100.000 TL

e Teminat orani %50’nin altina distyor
(100.000 / 140.000 = %71 - banka icin riskli seviye)

Banka ne yapar? Banka seni uyarir:

“Teminatin degeri distd, litfen ek teminat yatir
veya borcunu kapat!”

e Bu uyariya margin call (teminat cagrisi) denir.
Eger ek teminat koymazsan veya borcun bir kismini veya tamamini
o0demezsen, banka su adimi atar:

e Teminatindaki Bitcoin’leri satar. Boylece kredi riskini kapatir,
sen de potansiyel zarar yasarsin.

Sen margin call’a cevap vermezsen
Banka teminatini (yani 2 BTC'yi) otomatik olarak satiyor:
e 2BTCx70.000 TL =140.000 TL
e Bunun 100.000 TL’si borcunu kapatmak icin kullaniliyor.

e Kalan 40.000 TL sana iade ediliyor.

Sonug:

Basta 2 BTC'nin degeri 200.000 TL idi.
Simdi elinde sadece 40.000 TL nakit kaldi. Faizi Sifir kabul ettigimiz halde

senin zararin: 200.000 — 40.000 = 160.000 TL



